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Depuis les travaux fondateurs de Markowitz (1952), la gestion de portefeuille a connu un développement
constant tant dans ses aspects théoriques que du point de vue opérationnel. En matiere de gestion active de
portefeuille, le choix des actifs financiers ainsi que celui de leurs pondérations pour composer |e portefeville
demeurent les deux questions essentielles. Cependant, I'apparition de nouveaux produits tels les actifs
dérivés, l'introduction de profils de gain déterminés ont suscité un dével oppement de la modéisation en
matiére d'allocation d'actifs, par exemple en assurance de portefeuille ou en gestion aternative. Face aux
problémes d'incertitude, le dével oppement de la théorie de la décision "rationnelle" sest appuyé sur des
concepts d'aversion au risque et plus récemment sur ceux de mesure de risque. La prise en compte des flux
dinformation, laflexibilité des stratégies de gestion dynamiques ont été également modélisées. Face &
['évolution de larecherche théorique et du métier de gérant de portefeuille, cet ouvrage propose un panorama
des nouvelles technol ogies d'ingénierie financiére en tentant de synthétiser les principauix résultats établis ces
derniéres années par le monde professionnel et celui des académiques. Ce livre sadresse aux étudiants des
masters de finance sintéressant ala gestion de portefeuille "actions'. Certains chapitres de la deuxieme
partie sur la gestion structurée peuvent permettre aux professionnels d'approfondir leurs connaissances en
matiére de modélisation financiere.
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Présentation de I'éditeur

Depuis les travaux fondateurs de Markowitz (1952), la gestion de portefeuille a connu un dével oppement
constant tant dans ses aspects théoriques que du point de vue opérationnel. En matiére de gestion active de
portefeuille, le choix des actifs financiers ainsi que celui de leurs pondérations pour composer le portefeuille
demeurent les deux questions essentielles. Cependant, I'apparition de nouveaux produits tels les actifs
dérivés, l'introduction de profils de gain déterminés ont suscité un dével oppement de la modélisation en
matiere d'allocation d'actifs, par exemple en assurance de portefeuille ou en gestion alternative. Face aux
problémes d'incertitude, le développement de lathéorie de ladécision "rationnelle" sest appuyé sur des
concepts d'aversion au risque et plus récemment sur ceux de mesure de risque. La prise en compte des flux
dinformation, laflexibilité des stratégies de gestion dynamiques ont été également modélisées. Face a
I'évolution de larecherche théorique et du métier de gérant de portefeuille, cet ouvrage propose un panorama
des nouvelles technologies d'ingénierie financiére en tentant de synthétiser les principaux résultats établis ces
derniéres années par e monde professionnel et celui des académiques. Ce livre sadresse aux étudiants des
masters de finance sintéressant ala gestion de portefeuille "actions'. Certains chapitres de la deuxieme
partie sur la gestion structurée peuvent permettre aux professionnels d'approfondir leurs connaissances en
matiere de modélisation financiére. Biographie de |'auteur

Agrégé de sciences de gestion, Philippe Bertrand est professeur al 'lAE d 'Aix-en-Provence et professeur
affilié a Euromed Management. || est membre du CERGAM et de 'AMSE. |1 a été responsable de
I'ingénierie financiére de CCF Capital Management. Il a publié de nombreux articles scientifiques ayant trait
notamment ala gestion de portefeuille. Docteur en mathématiques et titulaire d'habilitations en sciences
économiques et en sciences de gestion, Jean-Luc Prigent est professeur a 1 'université de Cergy-Pontoise et
membre du THEMA.. Consultant pour plusieurs institutions financiéeres, il a publié de nombreux articles de
recherche, en particulier sur lagestion de portefeuille et 1a gestion des risques financiers.
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